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VIES PARA O IBOV / WIN Depois do repique de ontem (lbovespa +1,23%, a 167.563; WINZ26 a 169.585, +0,94%),
NEUTRO que interrompeu seis quedas seguidas, o exterior perde félego: os futuros de NY vém mistos
- (Dow +0,56 %, S&P -0,05%, Nasdaqg 100 -0,85%, 06:06) com a venda de chips de IA,
eIk ARl 21D enquanto a Europa sobe quase 2% (06:10). O EWZ sobe 0,71% no pré (US$ 32,48), o que

implica gap de cerca de +1.205 pts (WIN implicito 170.790, entre R1 e R2). Contra: o Copom
manteve a Selic em 13,75% por unanimidade, quando a mediana esperava corte, o que pesa
nos juros curtos e nos setores domésticos. O Brent segue perto de US$ 94 depois de cair
8,7% ontem (Petrobras -7%), e o minério em Singapura (US$ 91,50, +0,88%) da algum
alivio & Vale. Viés neutro com volatilidade MEDIA (gap/ATR 0,34). O pré do délar ndo entrou
no calculo do gap.

WINZ26 fech. 04/11 Ibovespa D-1 04/11 Doélar a vista 04/11 S&P 500 fut. 06:06 Brent madrugada

169.585 167.563 R$ 5,452 7.716,5 US$ 93,77

+0,94% +1,23% -0,65% -0,05% -0,91%
DESTAQUES

v Copom manteve a Selic em 13,75% por unanimidade e interrompeu cinco cortes seguidos. Na pesquisa Projecoes Broadcast, 39 das 75
instituicdes esperavam corte para 13,50% e 36, manutencao. O BC citou cambio pds-eleicao, a guerra no Oriente Médio, o El Nifo e o
IPCA de 12 meses em 4,62%. A decisao foi mais dura que o esperado: pressiona DI curto, varejo e construgao.

A Ontem o Ibovespa subiu 1,23% (167.563) e encerrou seis quedas, puxado pelos bancos (SANB11 +5,4%, BBDC4 +3,7%, ITUB4 +3,2%).
O ddlar caiu 0,65%, a R$ 5,4518. O EWZ sobe 0,71% no pré (US$ 32,48), com gap implicito de cerca de +1.205 pts no WIN (x 170.790).

v Petroleo: o Brent caiu 8,7% ontem (US$ 94,62) com a menor chance de escalada no Irad e opera a US$ 93,77 (-0,91%) nesta madrugada.
Petrobras caiu 7% ontem (PETR4 -7,08%) e PRIO 8,7%. O petroleo continua sendo o principal freio para o IBOV.

A Minério 62% Fe em Singapura (dez.) sobe 0,88%, a US$ 91,50 (01:50 GMT), afastando-se do piso de US$ 90 com cobertura de
vendidos. Em Dalian, 680 iuanes (+1,27%). Alivio para Vale e siderurgicas, depois de CSN Mineracao subir 13,7 % ontem.

® NY sem diregao: o Dow futuro sobe 0,56%, mas o Nasdaq 100 cai 0,85% com a venda de chips de IA na Asia (Kospi -3,5%, Advantest
-9,4%). A Europa avanca cerca de 2% (DAX +1,77%, 06:10) antes do BoE (Bank of England, UK), que as 9h subiu os juros em 0,25 p.p.,
para 4% (8 votos a 1; um membro queria 0,5 p.p.). Ouro +1,7% (US$ 4.144).

@ Lula fara pronunciamento em rede nacional no domingo (08/11) para defender as metas fiscais e anunciar medidas de ajuste. O nome da
Fazenda no novo mandato ficou para o fim de novembro. Hoje saem os balangos de Suzano, Sabesp, Localiza, Assai e Magazine Luiza.

AGENDA ECONOMICA - MEDIA E ALTA RELEVANCIA (BR / US)

HORA PAIS EVENTO RELEV. RESULTADO / CONSENSO
09:00 BR Producao industrial (set) Média proj. -0,2% m/m (Investing)
09:00 (1]7¢ BoE: deciséo de juros Alta saiu: alta de 0,25 p.p.,a4% (8 a 1)
10:00 BR PMI composto S&P Global (out) Média —
10:30 us Pedidos de seguro-desemprego Média véspera do payroll
10:30 us Produtividade n&o agricola (3T) Média —
Sex 10:30 us Payroll (out): amanha Alta risco de gap no swing

BALANGOS - ALTA RELEVANCIA

PAiS EMPRESA QUANDO LEITURA
BR Suzano, Sabesp, Localiza, Magalu Hoje (3T26) Também Assai, Porto, Fleury, Alupar; reagdo a PRIO, Vibra e Totvs (04/11)
us Toyota, ConocoPhillips, Cigna Hoje Energia, salide e consumo

us Qualcomm, ARM Ontem, apoés o fech. Qualcomm acima do esperado; chips sob pressao
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Asia - fechamento

Nikkei 225
(manha)

Kospi (manha)

Hang Seng
(manha)

Shanghai
Taiwan

S&P/ASX 200

Europa - 08:09 US - futuros
61.914,5 -0,50% Sl SO - (S(f‘;sgo [t 7.716,5 -0,05%

Euro Stoxx 50 6.262,6 +1,92%

5.484,4 -3,50% (06:10) Dow Jones fut. COEIRD G
(06:06) D e
245976 +2.80% DAX (06:10) 26.358,1 +1,77%
SR eee Nasdaq 100 fut. 5
CAC 40 (06:10)  8.185,7 +2,06% (06:06) 283253 -0,85%
pendente +0,10%
FTSE 100 r . %) -
10833,5 +1'83cy ech. 04/11- Dow 53.356,12 (+3,03 /o) S&P
pendente -1,60% (06:10) ° 500 +1,58% - Nasdaq 25.736,51 (+1,44%).
Asia: leitura da manha local (AP). Europa: 06:10
9.003,4 +1,90% IBEX 35 (06:10) 19.420,0 +3,26% (BRT). Horarios em BRT.

BRASIL NO EXTERIOR - EWZ /| EWZS (ANTES DA B3)

EWZ - pré-abertura US$32,48 +0,71% 05/11

EWZ - fech. 04/11

Pelo EWZ (+0,71%), com o dolar estavel (o pré do cambio esta
pendente), o Ibovespa implicito fica em cerca de 168.750 e o WIN em
pendente 04/11 cerca de 170.790. O estrangeiro mantém o viés comprador depois da
'‘onda azul' nos EUA, mas com menos forga que ontem.

EWZS - pré-abertura pendente

COMMODITIES

Energia

Petréleo Brent

Petroleo WTI (dez)

Gas natural (dez)

Agricolas

Metais
US$ 93,77 -0,91% Minério 62% Fe SGX (dez) Us$ 91,50 +0,88%
US$ 86,85 -1,44% Ouro US$ 4.143,67 +1,73%
Prata US$ 53,00 +1,39%

Cobre (dez)

GG EERIE]

Soja Chicago (jan)
Milho Chicago (dez)
Trigo Chicago (dez)
Café NY (dez)

Acucar NY (mar)

Itens “pendente” = fonte principal e reserva indisponiveis no horario da coleta.

Boi gordo CME (04/11)

Porco magro CME (04/11)

POLITICA - ELEICOES - CONGRESSO - STF - TRUMP

® Eleicdes Com a disputa encerrada, o foco vai para a montagem do governo. O IBOV segue 10% abaixo do inicio do 4T, mas a
sobrevenda ja provocou repique. Neutro.

A Lula/ Governo Pronunciamento em rede nacional no domingo (08/11) com defesa das metas fiscais e medidas de ajuste. O nome da
Fazenda para o novo mandato s¢ sai no fim de novembro, e a indefini¢cdo limita a melhora. Levemente positivo.

@ Senado / Camara Sem pauta de impacto.

® STF Sem pauta de impacto.

A Trump /US Com os democratas no controle do Congresso, ganha for¢a a negociagao das tarifas sobre o Brasil, e a pressao pelo fim

da guerra com o Ira derruba o petrdleo. Positivo para exportadoras e bancos, negativo para Petrobras.
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ABERTURA D-1 MAXIMA D-1 MiNIMA D-1 FECH.D-1 ATR (7) PIVO

168.950 170.105 168.430 169.585 3.590 169.375
EWZ: gap implicito +0.71% (= +1.205 pts) - WIN implicito 170.790 - gap/ATR 0.34 - volatilidade MEDIA - amplitude ajustada 4.195 pts

RESISTENCIAS

R1 170.105-170.315 méx.D-1 +R1 pivo
R3 171.805 - 171.990 R2 171.050-171.050 R2 pivd
R3 171.805-171.990 proj. +61,8% ATR + R3 pivo
R2 — 171.050 - 171.050
SUPORTES
- S1 pivd in.D-1
R1 170105 - 170.315 S1 168.430 - 168.640 pivé + min
S2 167.365-167.700 S2 pivd + proj. -61,8% ATR
Pré 169.585
____________________ S3 166.965 - 166.965 S3 pivo
Piv6 169.375
Zonas = confluéncia de Pivo classico (D-1), Fibonacci do swing 215.000 -
207.235 e projecoes de Fibonacci do ATR a partir do pré-mercado.
S1 | 168.430-168.640
D-1
s2 | 167.365 - 167.700

amplitude-esperada

S3 1 166.965 —166.965

CENARIOS PARA O DAY TRADE

Alta

Abertura com gap na direcao do WIN implicito (= 170.790), acima de R1 (170.105-170.315, max. D-1). Firmar acima de R2 (171.050) mira R3
e a projecao de +61,8% do ATR. Precisa de bancos sustentando, dolar em queda e Nasdaq se recuperando.

Alvos: 171.050; 171.805 - 171.990

Base

Gap parcial e digestdo do Copom mais duro: o indice oscila entre S1 e R1/R2, em torno do pivé (169.375), dentro da amplitude ajustada pelo
EWZ (ATR + 50% do gap). Petrobras e chips seguram as altas.

Alvos: 167.490 - 171.680

Baixa
Se o gap for devolvido (DI abrindo com o Copom, Nasdaq fraco, Brent em queda), perder o pivo e S1 (168.430-168.640, min. D-1) fecha o gap
de ontem e testa S2/S3 na regido do fechamento de 03/11.

Alvos: 167.365 - 167.700; 166.965

SWING 1-2 DIAS

A tendéncia didria ainda é de baixa: 0 WINZ26 caiu de 209.485 para 166.470 em oito pregdes. Ontem veio o primeiro fechamento em alta
(169.585), com gap e minima acima do fechamento de 03/11. Para swing de 1-2 dias, compra s6 com fechamento acima de 171.050 (R2), o
que valida o repique em direcdo a 171.805-171.990 e, depois, a maxima de 29/10 (173.805). Venda abaixo de S2 (167.365), com alvo na
minima do swing (166.470) e extensdo até a projecdo de -100% do ATR (= 166.000). Riscos de gap: payroll amanha as 10h30,
pronunciamento de Lula no domingo (08/11) e nome da Fazenda. Carregar posi¢ao no fim de semana tem risco elevado.

Fontes: Imprensa via WebSearch/WebFetch (Chrome indisponivel nesta execucao) - DGABC (fech. 04/11: IBOV, IND dez., délar) - InfoMoney Ao Vivo 04/11 (abertura WINZ26) -
Trademap (fech. e destaques 04/11) - Money Times 05/11 (EWZ pré) - Suno (Copom) - Yahoo Finance (futuros NY 06:06) - AP/WSLS (Asia) - economies.com (Europa 06:10) - IC
Markets (Brent, WTI, ouro, prata) - Business Recorder/Reuters (minério SGX) - BPMoney/IstoE Dinheiro/Investing (agenda e balangos) - MoneyWeek (decisao do BoE) - Portal

Pop/Estadéo (politica) - Pendentes: ddlar e DI no pré, WIN pré (usado o fech. D-1), EWZ fech. D-1, EWZS, Stoxx 600, cobre, gas, agricolas e proteina animal.
Material de estudo de uso interno. Nao constitui recomendacao de investimento. Niveis técnicos sao referéncias probabilisticas e podem ser invalidados por noticias.



